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ГОСУДАРСТВЕННЫЙ ДОЛГ РАЗВИТЫХ И РАЗВИВАЮЩИХСЯ СТРАН: ЭВОЛЮЦИЯ ЦЕЛЕЙ И ФУНКЦИЙ

Актуальность анализа государственного долга определяется как значительными показателями накопленной задолженности ряда государств, прежде всего США, так и многообразием целей и задач, выполняемых сегодня в ходе формирования и управления государственным долгом у развитых и развивающихся стран.
На современном этапе государственный долг более не является предметом исследования лишь с точки зрения бюджетной сбалансированности. Его функции не сводятся исключительно к финансированию дефицита бюджета и, зачастую, сопряжены с решением ряда задач в области управление денежным предложением, валютным курсом, состоянием платежного баланса и являются результатом, в том числе, международного статуса, так называемых, резервных валют. 
Долговые инструменты ряда ведущих государств преодолели национальные границы в силу процессов финансовой глобализации и стали одним из активов, оказывающих определяющее влияние на международное движение капитала. Статистика отношения государственного долга к ВВП отчетливо свидетельствует о сложившейся тенденции – страны эмитенты резервных валют, при прочих равных условиях, обладают значительно большим государственным долгом в сравнении с масштабами экономики, а долг стран, чьи валюты не имеют резервного статуса, не так велик.
Так, резервный статус валюты создает существенный спрос на государственные долговые ценные бумаги и открывает перед ее эмитентом широкие перспективы наращивания бюджетных расходов, финансируемых за счет внешних источников. Более того, в силу существования этого спроса, страна-эмитент такой валюты не просто имеет возможность, но и вынуждена наращивать внешнюю задолженность, иначе при отсутствии активов для размещения резервов, они будут направлены в иные валюты и в долг других государств.
В результате, к настоящему времени построена модель возврата резервной валюты в экономику страны-эмитента через государственные расходы, финансируемые зарубежными центральными банками в рамках проводимой ими политики по управлению официальными валютными резервами.
